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FRدر یک نگاه
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بازارصنعت آروماتیکشصفهاشگویابوعلینوری عنوان

--171,87068,63017,590176,550(  ریال)قیمت سهم 

%2%6%2%7%18%16درصد بازدهی طی یک ماه اخیر

%1-%6%13-%4-%14%14درصد بازدهی طی سه ماه اخیر

%1%1%2%8%39%42درصد بازدهی طی یک سال اخیر

16017156141,41038,134(میلیارد ریال)روزه 30میانگین ارزش معاملات خرد سهام 

14013668181,46039,552(میلیارد ریال)روزه 90میانگین ارزش معاملات خرد سهام  

1,546,830984,841421,41553,4309,878,47093,176,856(میلیارد ریال)ارزش بازار 

1.21.11.30.31.011ماهه36بتای 

-%10%18%21%8%9سهام شناور

--%0.5%4.3%10.0%15.7درصد از صنعت 

-%10.6%0.06%0.45%1.06%1.66درصد از بازار

P/E (ttm)  8.67.76.48.69.17.4

--اسفنداسفنداسفنداسفندسال مالی

--604,247171,08569,15428,629(میلیارد ریال)جمع بدهی ها  

--165,651121,36183,69910,034(میلیارد ریال)جمع حقوق صاحبان سهام  

--9,00014,35023,958300(میلیارد ریال)سرمایه 
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سهامداران اصلی

دولتی ،  شبه دولتی ، خصوصیمدیریت شرکت اصلیدرصد مالکیت3سهامدار اصلی  درصد مالکیت2سهامدار اصلی  درصد مالکیت1سهامدار اصلی نماد

شرکت سرمایه گذاری نفت %69رسشرکت صنایع پتروشیمی خلیج فانوری
(نان نفتصندوق بازنشستگی کارک)شبه دولتی ارسشرکت صنایع پتروشیمی خلیج ف%6وریصندوق بازنشستگی کش.س.شرکت%15وگازوپتروشیمی تامین

ب .ا.صندوق سرمایه گذاری BFM -%30شرکت سرمایه گذاری سهام عدالت%57رسشرکت صنایع پتروشیمی خلیج فابوعلی
(نان نفتصندوق بازنشستگی کارک)شبه دولتی ارسشرکت صنایع پتروشیمی خلیج ف%5خلیج فارس.

(نان نفتصندوق بازنشستگی کارک)شبه دولتی ارسشرکت صنایع پتروشیمی خلیج ف%11پتروشیمی بوعلی سینا %11گروه پتروشیمی تابان فردا%53رسشرکت صنایع پتروشیمی خلیج فاشگویا

(ری صندوق بازنشستگی کشو) شبه دولتی شرکت پالایش نفت اصفهان %4شرکت تجارت آذین نقش جهان %22صندوق بازنشستگی کشوری%54شرکت پالایش نفت اصفهان شصفها



مخلوط زایلین ها

متازایلین

پارازایلین

زنجیره ارزش زایلین ها

ارتوزایلین

ترفتالیک اسید
دی متیل ترتفتالات

پلی اتیلن ترتفتالات
پلی بوتیلن ترتفتالات

فتالیک انیدرید
انواع رزین ها
بنزوئیک اسید

ایزوفتالیک اسید دی فنیل ایزوفتالات

4
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تولید آروماتیک ها در ایران
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تریناصلی.ندباشمیآنمشتقاتوبنزنشاملکهدهندمیتشکیلراترکیباتازوسیعیدستههاآروماتیک

عنوانبهدتاعمکههستندپارازایلینومتازایلین،آرتوزایلین،تولوئن،بنزنشاملآروماتیکیترکیبات
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.دارندنقشموادازدیگربسیاریوشویندهمواد،هاکشآفت،منفجرهمواد،رزین،مصنوعیالیافتولید
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پارازایلین

موقعیت جغرافیایی(هزار تن)ظرفیت تولیدتولیدکنندگان پارازایلین

عسلویه750پتروشیمی نوری

ماهشهر400پتروشیمی بوعلی سینا

ماهشهر180پتروشیمی بندرامام

اصفهان44پتروشیمی اصفهان

،هاکشحشره،داروییصنایع،ترفتالاتمتیلدی،اسیدترفتالیک،مصنوعیموادتولیددرپارازایلین
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FRنسنگیبرش
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1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال  1403سال  1404سال 

برش سنگین نوری  578 528 375 663 900 733 831 831

برش سنگین بوعلی  594 521 317 644 900 733 852 852

گازوئیل فوب خلیج فارس   613 552 347 658 969 754 876 876

200
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800

1،000

1،200

برش سنگین نوری  برش سنگین بوعلی  گازوئیل فوب خلیج فارس  

.استگردیدهبرآوردفارسخلیجفوبگازوئیلباتاریخیرابطهبهتوجهبابوعلیونوریسنگینبرشفروشنرخ•



FR 1401روند قیمتی از ابتدای سال

8



FRروند ارزش بازار دلاری
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میلیون دلار-ارزش بازار بوعلی 
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مقایسه سودآوری محصولات پتروشیمی نوری

10
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برش سنگین رافینیت پارازایلین برش سبک بنزن (A92 , A80)مخلوط رافینیت 
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مقایسه سودآوری محصولات پتروشیمی بوعلی سینا

11

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402ماهه سال 9

حاشیه سود ناخالص

ریفرمیت برش سنگین برش سبک بنزن رافینیت گاز مایع

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402ماهه سال 9

مقدار فروش

ریفرمیت برش سنگین برش سبک بنزن رافینیت گاز مایع سایر



FRمفروضات تحلیل
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14031404واحدمفروضات

500,000600,000ریال دلار نیما 

8585دلارنفت

42,90051,480ریال گاز سوخت

1010بشکه. دلارکرک اسپرد بنزین 

1717بشکه. دلارکرک اسپرد گازوئیل 

%25%25%هزینه انرژی

%40%40%تورم

%25%25%حقوق و دستمزد

.استگردیدهبرآوردفارسخلیجفوبگازوئیلباتاریخیرابطهبهتوجهبابوعلیونوریسنگینبرشفروشنرخ•

.استگردیدهبرآوردفارسخلیجبنزینباتاریخیرابطهبهتوجهبابوعلیونوریریفرمیتفروشنرخ•

.استگردیدهبرآوردفارسخلیجفوبنفتاباتاریخیرابطهبهتوجهباسبکمحصولاتفروشنرخ•



پتروشیمی نوری

13
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نورینماد

9,000(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

1,546,830(میلیارد ریال)ارزش بازار 

171,870(ریال)قیمت سهم 

1377سال تاسیس

1386سال بهره برداری

بندر عسلویه-استان بوشهرموقعیت جغرافیایی

4.۵(میلیون تن)ظرفیت اسمی تولید 

پتروشیمی نوری  در یک نگاه

14

69%

15%

6%
1% 9%

ترکیب سهامداران

شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین

صندوق بازنشستگی کشوری.س.شرکت BFM خلیج فارس.ب .ا.صندوق سرمایه گذاری 

سایر سهامداران



FR آمار تولید و فروش-پتروشیمی نوری
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FR
مواد اولیه مصرفی–پتروشیمی نوری 

16

4/5
میلیون تن

گازیمیعانات

جنوبیپارسگاز

270
هزارتن

پیرولیزبنزین

جمپتروشیمی

هایسالایبرگذشتهفصولدرفارسخلیجگازیمیعاناتنرخبانوریگازیمیعاناتخریدنرخرابطهبهتوجهبا•

.استشدهگرفتهنظردرتخفیفدرصد14میانگینطوربهآتی

.استشدهگرفتهنظردردرصد89حدودبرنتنفتنرخبهنیزفارسخلیجگازیمیعاناتنرخنسبت•

:گرددمیمحاسبهزیرفرمولبهتوجهبانیزدریافتیپیرولیزبنزیننرخ•

%95*($13–فارسخلیجفوبنفتا)=پیرولیزبنزین
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بهای تمام شده–پتروشیمی نوری 

17
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هزینه مواد مصرفی

آب، برق، گاز و )هزینه انرژی 

(سوخت
هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

94%

0% 6%

1402ماهه ابتدایی 9ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

85
103

132 138
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216 214
197 197
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100
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200
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100
200
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900

1،000

1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال  1403سال  1404سال 

اسپرد عملیاتی

نرخ دلاری فروش نرخ دلاری مواد مصرفی اسپرد عملیاتی



FR
وضعیت شرکت های سرمایه پذیر –پتروشیمی نوری 

پتروشیمی هنگام 

18

آمونیاکواحدشاملاولفازکه،استشدهتعریففاز2درهنگامپتروشیمیطرح.شدمنتقلنوریپتروشیمیبهفارسخلیجهلدینگازمزایدهبرگزاریبا1399سالدرپتروشیمیاینمالکیت

.باشدمیاورهواحدشاملدومفازواستپتروشیمیصنایعملیشرکتتعهددرکهاسکلهوآفسایتوآمونیاکواحدنیازموردهای،یوتیلیتی

1ظرفیت تولید فاز درصد مالکیتشرکت سرمایه پذیر
(هزار تن-آمونیاک)

2ظرفیت تولید فاز 
(هزار تن-اوره)

هزینه های برآوردی ریالی طرح  
میلیارد ریال

هزینه های برآوردی ارزی طرح 
میلیون یورو

پیشرفت 
1فیزیکی فاز 

کی پیشرفت فیزی
2زمان بهره برداری از فاز 2فاز 

%99پتروشیمی هنگام 1403بهمن 317261,1۵۵61,11۵372100%83%.

.استشدهتامینعمدهسهامدارطریقازمابقیوریالیتسهیلاتتومانمیلیارد3،617حدودوارزیتسهیلاتیورومیلیون34.6حدودشدهانجامهایهزینهکلاز•

سال2دراقساططیمابقیونقددرصد50صورتبهتسویهنحوه.گردیداعلامبرندهعنوانبهاروندپتروشیمیسهامدرصدی20بلوکخریدمزایدهدر1402/07/30تاریخدرنوریپتروشیمی

 Medicalو SPVCخاصگریدهای ،EPVCکنندهتولیدتنهاوداردراکشوردرکاستیکتولیدظرفیتبالاترینخاورمیانه، PVCزنجیرهتولیدکنندهبزرگتریناروندپتروشیمیشرکت.استآینده

Grades استکشوردر.

پتروشیمی اروند 

ظرفیت اسمی تولیددرصد مالکیتشرکت سرمایه پذیر
هزار تن

1401سود سال 
میلیارد ریال

1402ماهه ابتدایی سال 6سود 
میلیارد ریال

درصدی20مبلغ خرید بلوک 
میلیارد ریال

3,04۵88,2۵838,296198,0401%20پتروشیمی اروند



FR
صورت سود و زیان -پتروشیمی نوری 
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اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی 14019سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ن کارشناسی زمستا
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی  1402

فروش

میلیارد ریال

141,537244,525431,945752,3761,064,535841,507392,4081,233,9161,838,3672,206,040

1,832,880-1,505,676-964,651-325,644-639,007-920,701-596,978-303,998-200,010-131,622-بهای تمام شده کالای فروش رفته

9,91544,515127,946155,398143,834202,50066,765269,265332,691373,160ناخالص( زیان)سود 

129,750-106,235-79,285-22,298-56,987-56,541-40,190-40,360-21,721-6,933-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

2,40310,63410,634-2,4030-11,5715,53021,8812,6348,324ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

14,55228,324109,468117,84195,616143,11044,467187,577237,090254,044عملیاتی( زیان)سود 

19,228-16,024-12,336-3,370-8,966-6,354-1,733-25000-هزینه های مالی

7,1927,45814,69415,44530,34419,6406,49426,13413,88413,884خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

21,49435,782124,162131,553119,606153,78447,591201,375234,950248,699قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

3,076-2,896-12,333-400-11,933-1,320-7-50-1,652-340-مالیات

21,15434,130124,112131,546118,286141,85147,190189,042232,054245,623خالص( زیان)سود 

3,0003,0009,0009,0009,0009,0009,0009,0009,0009,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

13,79014,61613,14315,7615,24321,00525,78427,291 3,792 2,350ریال



FR
1403تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی نوری 
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400,000425,000450,000475,000500,000525,000550,000575,000600,000دلار/ نفت 

6517,41819,10220,78622,47024,15525,83927,52329,20730,891

7017,74419,44821,15322,85824,56226,26727,97129,67631,381

7518,06919,79421,51923,24424,96926,69528,42030,14531,870

8018,39520,14021,88623,63125,37727,12228,86830,61332,358

8518,72020,48622,25224,01825,78427,55029,31531,08132,847

9019,04620,83222,61824,40526,19127,97729,76331,54933,336

9519,37121,17822,98424,79126,59828,40430,21132,01733,824

10019,69721,52423,35125,17727,00428,83130,65832,48534,312

10520,02221,86923,71725,56427,41129,25831,10632,95334,800

تخفیف میعانات گازی دریافتی نوری
0%2.5%5%7.5%10%12.5%15%17.5%20%

1,5875,83610,08514,33418,58222,83127,08031,32935,578



پتروشیمی بوعلی سینا
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پتروشیمی بوعلی سینا  در یک نگاه
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57%30%

5% 8%

ترکیب سهامداران

شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس شرکت سرمایه گذاری استانی

BFM خلیج فارس.ب .ا.صندوق سرمایه گذاری  سایر سهامداران

بوعلینماد

1,43۵(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

984,841(میلیارد ریال)ارزش بازار 

68,630(ریال)قیمت سهم 

1377سال تاسیس

1383سال بهره برداری

شهرستان ماهشهر-استان خوزستانموقعیت جغرافیایی

1.7(میلیون تن)ظرفیت اسمی تولید 



FR آمار تولید و فروش-پتروشیمی بوعلی سینا

23

176 173 171 166
180

166 173 178 173 169 166 158
130

173 179 175 184
154

170

136

73

160
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید کل 

1401سال  1402سال 

16 47 44 47 45 49 36 47 36 58 32 30 31 45 31 30 50 34 56 54 54 57 61 62

66

190
178 180
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170
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112
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مبلغ فروش ماهانه

(هزار میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (میلیون دلار)مبلغ کل فروش  میانگین فروش دلاری
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مواد اولیه مصرفی–پتروشیمی بوعلی سینا 

24
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15% 15% 15% 15%

8%
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1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402ماهه سال 9

میعانات گازی خلیج فارس بوعلی( ترکیب میعانات و نفتا) نرخ خرید خوراک درصد اختلاف

1404سال 1403سال 1402ماهه ابتدایی سال 14019سال 1400سال نسبت مقدار خوراک مصرفی از کل مواد اولیه

%44%44%47%33%37نفتا 

%48%48%44%60%56میعانات گازی 

%8%8%8%7%7بنزین پیرولیز

.استشدهگرفتهنظردرتخفیفدرصد13بامیانگینطوربهآتیهایسالدرسینابوعلیپتروشیمیشرکتبرای(نفتاوگازیمیعانات)خوراکخریدنرخ•



FR

95%

1% 4%

1402ماهه ابتدایی 9ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

بهای تمام شده–پتروشیمی بوعلی سینا 

25

12%

44%

3%

1۵%

26%

1402ماهه ابتدایی سال 9ترکیب سربار در 

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها
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1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال  1403سال  1404سال 

اسپرد عملیاتی

نرخ دلاری فروش نرخ دلاری مواد مصرفی اسپرد عملیاتی
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صورت سود و زیان-پتروشیمی بوعلی سینا 
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اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی 14019سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ان کارشناسی زمست
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی  1402

فروش

میلیارد ریال

41,39080,452131,200263,632485,242390,916179,763570,679776,712932,054

693,940-575,006-388,222-132,892-255,330-392,963-212,198-99,952-66,337-37,544-بهای تمام شده کالای فروش رفته

3,84614,11531,24851,43492,279135,58646,871182,457201,705238,114ناخالص( زیان)سود 

49,575-41,243-32,994-12,619-20,375-30,226-16,041-15,118-6,189-3,474-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

3,4617,0765,491-1,989-1,471-3,93013,748-1135,535-1,739ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

2,1117,81321,66431,46375,800113,74032,262146,002167,538194,030عملیاتی( زیان)سود 

1,072-1,072-1,072-536-536-00000هزینه های مالی

1822742,1709,81012,53310,0562,79312,84918,27420,098خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

2,2948,08723,83441,27388,334123,26034,519157,779184,740213,056قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

30,310-26,149-23,254-4,984-18,270-7,591-4,805-2,448-551-0مالیات

2,2947,53521,38636,46880,742104,99029,536134,526158,591182,746خالص( زیان)سود 

3,5003,5003,5003,50014,35014,35014,35014,35014,35014,350سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1,4902,5415,6277,3162,0589,37511,05212,735 525 160ریال



FR
1403تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی بوعلی سینا 
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400,000425,000450,000475,000500,000525,000550,000575,000600,000دلار/ نفت 

656,5377,0617,5868,1118,6359,1609,68510,21010,734

707,0207,5758,1308,6859,2399,79410,34910,90411,459

757,5038,0888,6739,2589,84410,42911,01411,59912,184

807,9868,6029,2179,83210,44811,06311,67812,29412,909

858,4709,1159,76110,40611,05211,69712,34312,98813,634

908,9539,62810,30410,98011,65612,33113,00713,68314,359

959,43610,14210,84811,55412,26012,96613,67214,37715,083

1009,91910,65511,39112,12812,86413,60014,33615,07215,808

10510,40211,16911,93512,70113,46814,23415,00015,76716,533

تخفیف خوراک دریافتی بوعلی
0%2.5%5%7.5%10%12.5%15%17.5%20%

6,666 7,517 8,368 9,219 10,070 10,921 11,772 12,623 13,474 



FR

روند حاشیه سود خالص شرکت های صنعت آروماتیک
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سال 

1397

سال 

1398

سال 

1399

سال 

1400

سال 

1401

کارشناسی  

1402

کارشناسی 

1403

کارشناسی 

1404

نوری  15% 14% 29% 17% 11% 15% 13% 11%

بوعلی 6% 9% 16% 14% 17% 24% 20% 20%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

نوری  بوعلی

65707580859095100105نفت برنت/ نماد

6.56.46.36.26.16.05.95.85.8نوری

7.26.76.35.95.65.35.04.84.6بوعلی

1402بعد از مجمع سال 1403سال  P.Eتحلیل حساسیت نسبت 

400,000425,000450,000475,000500,000525,000550,000575,000600,000دلار/ نماد

8.47.77.16.66.15.75.45.14.8نوری

7.36.86.35.95.65.35.04.84.5بوعلی



FRجدول جمع بندی

29

جمع بندی و نتیجه گیری

شرکتعملیاتیداسپرکاهشباتخفیفازمیزاناینکاهشصورتدرکهباشدمیدریافتیخوراکتخفیفکاهشآروماتیکصنعتهایریسکبزرگترینازیکی:خوراکتخفیف❖

.شدخواهدسودآوریکاهشبهمنجرصنعتاینهای

ونمایدفراهمراندگویانتپتروشیمینیازموردپارازایلینآتیهایسالدرسینابوعلیپتروشیمیرسدمینظربهبوعلیپارازایلنواحدسازیآمادهبهتوجهبا:فروشتولیدترکیب❖

.دهدبهبودراخودسودآوریگذشتهبهنسبت(داردپارازایلینبهنسبتبالاتریسودحاشیهفعلیشرایطدرریفرمیت)ریفرمیتبیشترتولیدبانوری

درصد5تلورانسباقیمتیمحدودهاینحفظصورتدر.گرددمیمعاملهدلار90محدودهدرنفت(اسرائیلوایرانبینتنشجدیدموج)خاورمیانهدراخیراتفاقاتبهتوجهبا:نفت❖

.گرفتخواهندقرارسودآوریلحاظازمناسبیشرایطدراحتمالیعملیاتیاسپردافزایشباصنعتاینهایشرکت

سالدرورینپتروشیمیآیندهسالدراورهخطبرداریبهرهنیزوهنگامپتروشیمیآمونیاکخطازبرداریبهرهبهباتوجه:صنعتنمادهایتحلیلیفوروارد P.S وP.Eهاینسبت❖

بازارارزشازکردنکمصورتدرکهباشدمیهمت20حدودتنزیلیهایمدلبهتوجهباهنگامپتروشیمیبرآوردیارزش.داشتخواهدراسودآوریبیشتررشدپتانسیلآتیهای

بهنسبتکمیاختلافبانماددوهرتحلیلیفورواردP.SوP.Eهاینسبتحاضرحالدر.باشدمی۵.3و7.۵ترتیببه1403و1402سالدرنوریفوروارد P.Eنسبتنوریفعلی

.دارندقراریکدیگر

نماد
د درصد تقسیم سوقیمت ارزش بازار 

سال مالی قبل
یم میانگین درصد تقس

سال آخر3سود 
سود هر سهم 

1401
سود هر سهم 

1402بهار 
سود هر سهم 

1402تابستان 
سود هر سهم 

1402پاییز 
سود هر سهم 

1402زمستان 
سود هر سهم 

1402
سود هر سهم 

1403
سود هر سهم 

1404P.E 1402P.E  بعد 1403سال
1402P.S 1402از مجمع سال 

ریالمیلیارد ریال

21,00525,78427,2918.56.11.3 5,243 13,1433,3786,5035,880%100%1,607,850178,820100نوری

7.65.61.8 12,735 11,052 9,375 2,058 5,6272,7511,5073,059%95%1,019,71171,200100بوعلی
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